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A los accionistas de Distribuidora Internacional de Alimentacién S.A.
INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Distribuidora Internacional de Alimentacion
S.A. (la Sociedad dominante o la Sociedad) y sus sociedades dependientes (el Grupo), que
comprenden el estado de situacion financiera a 31 de diciembre de 2018, la cuenta de resultados, el
estado del resultado global, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo a 31 de diciembre
de 2018, asi como de sus resultados vy flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, adoptadas por la Union Europea (NIIF-UE), y demas disposiciones del marco normativo
de informacién financiera que resultan de aplicacién en Espafa.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen méas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en
Espafia, segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Incertidumbre material relacionada con la empresa en funcionamiento

Llamamos la atencion sobre las notas 1.1, 2.4 y 2.5 de las cuentas anuales consolidadas en las que
se indica que el patrimonio neto consolidado del Grupo a 31 de diciembre de 2018 es negativo por
importe de 166.062 miles de euros y a dicha fecha, el activo corriente menos el pasivo corriente,
excluyendo los activos y pasivos mantenidos para la venta, es asimismo negativo en 1.125.602 miles
de euros, incluyendo vencimientos de deuda financiera en el corto plazo por importe de 738.814
miles de euros. En dichas notas se detallan las circunstancias en las que el Grupo ha incurrido en
pérdidas significativas en el ejercicio 2018, las medidas que se han puesto en marcha encaminadas a
restituir la situacion patrimonial de la Sociedad dominante y del Grupo, asi como el proceso iniciado
por la Sociedad dominante para alcanzar un acuerdo de refinanciacién con las principales entidades
financieras que permita al Grupo contar con una estructura de deuda adecuada para atender las
necesidades de liquidez y compromisos de pago en el curso normal de las operaciones que se
deriven del nuevo plan de negocio aprobado por el Consejo el 30 de enero de 2019. Estos hechos y
condiciones, junto con otras cuestiones expuestas en las citadas notas, indican la existencia de una
incertidumbre material que puede generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para
continuar como empresa en funcionamiento. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacion con
esta cuestion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditorfa de las cuentas anuales consolidadas del
periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas
anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no
expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.

Ademas de la cuestién descrita en la seccidn Incertidumbre material relacionada con la empresa en
funcionamiento, hemos determinado que las cuestiones gue se describen a continuacién son las
cuestiones clave de la auditorfa que se deben comunicar en nuestro informe.



Reexpresion de las cifras comparativas por incorrecciones debidas a

irregularidades y errores

Veéase Notas 1.1, 2.3 y 14.4 de la memoria consolidada

Cuestion clave de la auditoria

Cémo se abordo la cuestion en nuestra auditoria

Tal y como se indica en la nota 1.1 de la memoria
consolidada adjunta, durante el tercer trimestre del
ejercicio 2018, a rafz de un proceso de revision de
las estimaciones del cierre financiero de dicho
ejercicio, el Grupo rebajé sus previsiones de
resultados para el ejercicio 2018 e identificd
incorrecciones en determinadas estimaciones
realizadas en los ejercicios anteriores, vinculadas,
fundamentalmente, al margen comercial.

Con el objetivo de esclarecer los hechos que dieron
lugar a dichas incorrecciones, el Grupo inicié una
investigacién que puso de manifiesto la existencia
de précticas contables irregulares llevadas a cabo
por determinados empleados y altos directivos de
Espafa y Brasil, eludiendo los controles internos
establecidos por el Grupo.

En la nota 1.1 se detallan las medidas adoptadas
por el Consejo de Administracion de la Sociedad
dominante asf como los efectos que los
acontecimientos descritos han tenido sobre la
situacion financiera y patrimonial del Grupo que,
entre otros, han motivado la reexpresion de las
cifras comparativas para corregir los efectos en las
mismas de las incorreciones identificadas de forma
que éstas no se corresponden con las incluidas en
las cuentas anuales consolidadas aprobadas del
ejercicio 2017 del Grupo. En la nota 14.4 de la
memoria consolidada se detallan el origen y
naturaleza de los ajustes realizados sobre las cifras
comparativas.

Dada la relevancia de las implicaciones en el
enfoque de auditoria del ejercicio 2018, se ha
considerado una cuestion clave de nuestra
auditorfa.

En el contexto de nuestra auditoria, hemos realizado,
entre otros, los siguientes procedimientos:

— entendimiento del proceso de identificacién por
parte de la Direccion, de las incorrecciones que
han motivado la reexpresién de las cifras
comparativas asf como las circunstancias en las
gue han tenido lugar, en particular, aquellas
relacionadas con practicas contables irregulares
con efecto de incrementar de forma artificial el
margen comercial.

— evaluacién del adecuado registro de los ajustes por
reexpresion realizados por el Grupo en las cifras
comparativas.

— anélisis del trabajo de investigacién forense llevado
a cabo en Espafa y Brasil por los asesores
externos contratados por la Sociedad con el
objetivo de evaluar las posibles implicaciones en
nuestro enfoque del trabajo de auditorfa y en el
analisis de nuestras evidencias de auditorfa.

— especial atencién en las dreas afectadas,
incluyendo incrementar las pruebas de detalle en
las cuestiones identificadas como de mayor riesgo
de incorreccion material, obtener evidencias de
auditorfa adicionales mediante confirmaciones de
terceros, mayor involucracion reforzada en la
auditorfa de profesionales con més experiencia,
identificacion de aquellas areas en las que se
requieren conocimientos especializados a efectos
de involucrar a los especialistas que se han
considerado necesarios para responder de manera
adecuada al riesgo de incorreccion, asf como el
uso de herramientas de auditorfa asistidas por
ordenador en la ejecuciéon de determinadas
pruebas de auditorfa.

— evaluacién de si la informacion revelada en las
cuentas anuales consolidadas en relacion con la
reexpresion de las cifras comparativas cumple con
los requerimientos del marco normativo de
informacién financiera aplicable al Grupo.




Descuentos comerciales con proveedores

Vease Nota 3 r) y 20.3 de la memoria consolidada

Cuestion clave de la auditoria

Cdémo se abordd la cuestién en nuestra
auditoria

El gasto por consumo de mercaderias y otros
consumibles del Grupo se ve reducido por descuentos
de diversa naturaleza en funcién de las condiciones
comerciales acordadas con los proveedores. Algunos
descuentos son fijos y otros variables, cuya aplicaciéon
estd sujeta al volumen acumulado de consumos durante
un periodo establecido contractualmente o al volumen de
ventas realizado por las sociedades del Grupo en sus
establecimientos de los articulos de los proveedores
correspondientes.

Durante el ejercicio 2018 el Grupo ha reconocido un
menor importe de consumo de mercaderias por los
descuentos comerciales aplicados por importe de
1.266.366 miles de euros. Asimismo, quedan
pendientes de emitir al cierre del ejercicio determinados
descuentos y, a 31 de diciembre de 2018, existe un
saldo deudor con proveedores por importe de 56.481
miles de euros.

Adicionalmente, tal y como se indica en las notas 1y
14.4 de la memoria consolidada adjunta, durante el
ejercicio 2018 el Grupo ha identificado practicas
contables irregulares que han motivado la revision del
importe de los descuentos que venian siendo aplicados.
Como resultado de dicha revision, el patrimonio neto del
ejercicio 2017 se ha reducido en 68 millones de euros,
reduciéndose el gasto por consumo de mercaderias del
ejercicio 2018 en dicho importe.

Existe un riesgo de incorreccién en el importe de gasto
neto de consumo de mercaderias registrado en el caso
de que el descuento aplicado no se corresponda con las
condiciones efectivamente acordadas con el proveedor.
En estas circunstancias, el adecuado reconocimiento del
citado gasto requiere que el Grupo estime con fiabilidad
el grado de cumplimiento de las condiciones que dan
derecho al descuento.

En la auditorfa del ejercicio 2018, como resultado de las
irregularidades identificadas y sus efectos en la
estimacion de los descuentos comerciales, hemos
incrementado la valoracion del riesgo de incorreccion
material, por lo que se ha considerado una cuestién clave
de nuestra auditoria del ejercicio actual.

En el contexto de nuestra auditorfa, hemos
realizado, entre otros, los siguientes
procedimientos:

— entendimiento del proceso seguido por el
Grupo para determinar y registrar los
descuentos a aplicar para cada proveedor en
funcién de las condiciones pactadas.

seleccion de una muestra de proveedores a
los que se les ha solicitado confirmacion de
las condiciones comerciales acordadas con el
Grupo, asi como confirmacién de los cargos
emitidos y saldo pendiente de cobro a cierre
de ejercicio.

recélculo, para una muestra de proveedores,
del menor gasto de aprovisionamiento
reconocido por los descuentos comerciales
aplicados considerando las condiciones
comerciales acordadas con dichos
proveedores.

pruebas de detalle a efectos de concluir sobre
la razonabilidad y recuperabilidad de los
saldos a cobrar de proveedores registrados en
el activo del balance. Asimismo, para una
muestra seleccionada, hemos comprobado el
cobro posterior o, en su caso, compensacion
del saldo con compras posteriores.

evaluacion del adecuado registro de los
ajustes por reexpresion realizados por el
Grupo en las cifras comparativas.

evaluacién de si la informacion revelada en las
cuentas anuales consolidadas en relacién con
los descuentos comerciales cumple con los
requerimientos del marco normativo de
informacion financiera aplicable al Grupo.




Cuestion clave de la auditoria

Recuperabilidad de activos por impuestos diferidos del grupo fiscal espanol
Véase Notas 3y) y 17 de la memoria consolidada

Como se abordé la cuestion en nuestra auditoria

Tal y como se indica en la nota 17 de la memoria
consolidada adjunta, las sociedades espariolas del
Grupo tributan en régimen de consolidacion fiscal y a
31 de diciembre de 2018 disponen de bases
imponibles negativas pendientes de compensar en
cuota por importe de 257,165 miles de euros, de las
que el Grupo ha reconocido como activos por
impuestos diferidos un importe de 48.514 miles de
euros.

Como resultado de la reduccién en la prevision de
resultados futuros previstos que se recoge en el
nuevo plan de negocio (véase nota 1.1), el Grupo ha
evaluado la recuperabilidad del importe de los activos
por impuestos diferidos considerando que el plazo
en el que resulta probable su recuperacién no
excede de diez afos. Como resultado de dicho
analisis, se han dado de baja en el ejercicio 2018
activos por impuestos diferidos correspondientes al
grupo fiscal espafiol por importe de 170.513 miles de
euros.

Debido a la incertidumbre asociada a la recuperacion
de los importes registrados como activos por
impuesto diferidos vy el plazo previsto para su
recuperacion, asf como el juicio requerido por parte
de los administradores en la interpretacion de los
criterios establecidos en la normativa fiscal en vigor y
los riesgos que podrian derivarse de una distinta
interpretacion de la citada normativa, consideramos
esta cuestion como una cuestion clave de nuestra
auditoria del ejercicio actual.

En el contexto de nuestra auditorfa, hemos realizado,
entre otros, los siguientes procedimientos:

— entendimiento del proceso de andlisis y
evaluacion llevado a caho por el Grupo, en el
contexto actual, para considerar que resulta
probable la recuperacién de los activos por
impuestos diferidos registrados a 31 de diciembre
de 2018.

— evaluacién de la razonabilidad de los criterios asf
como de las principales hipdtesis contempladas
por el grupo fiscal en la estimacién de las
ganancias fiscales futuras necesarias para su
compensacion.

— contrastado la coherencia de las previsiones de
resultados que han servido de base para el
analisis de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos con el plan de negocio
aprobado por el Consejo de Administracién el 30
de enero de 2019 y evaluado la razonabilidad del
periodo de tiempo en el que el Grupo prevé
compensar los citados activos.

— solicitado a los asesores fiscales del Grupo su
opinién en relaciéon con los criterios seguidos para
la determinacién de las bases imponibles del
grupo fiscal espafiol sobre la base de las consultas
vinculantes recibidas por el Grupo por parte de la
Direccién General de Tributos, y analizada su
razonabilidad con la asistencia de nuestros
especialistas del drea de impuestos.

— evaluacién de si la informacién revelada en las
cuentas anuales consolidadas en relacion con los
citados activos por impuestos diferidos cumple
con los requerimientos del marco normativo de
informacion financiera aplicable al Grupo.




Valor recuperable de activos no corrientes sujetos a amortizacion o

depreciacion

Véase Notas 3k), 5.1y 6.1 de la memoria consolidada

Cuestion clave de la auditoria

Cémo se abordé la cuestion en nuestra auditoria

El Grupo tiene registrado al 31 de diciemhre de 2018
inmovilizado material por importe de 1.268.600 miles
de euros y un fondo de comercio por importe de
492.765 miles de euros. El Grupo estima, en cada
fecha de cierre, el valor recuperable del fondo de
comercio y del inmovilizado material asociado a las
tiendas para las que existen indicios de deterioro de
valor.

El valor recuperable de los activos de las tiendas se
ha determinado mediante el método de descuento
de flujos de caja futuros, considerando la reduccién
de resultados y el resto de hipotesis previstas en el
nuevo plan de negocios. Como resultado de la
valoracion realizada se ha registrado un deterioro de
valor de inmovilizado material en el ejercicio 2018 de
68.164 miles de euros, de los que 32.755 miles de
euros corresponden a tiendas que se tiene previsto
cerrar en el contexto del nuevo plan de negocios v,
asimismo, un deterioro de 11.773 miles de euros de
fondo de comercio asignado a las tiendas.

El valor recuperable del fondo de comercio de
consolidacién y resto de activos corporativos que no
se encuentran asignados a las tiendas, se calcula
considerando los flujos de caja futuros de cada
entidad dependiente como unidad generadora de
efectivo.

Por otra parte, el valor recuperable de los activos de
las tiendas v el resto de activos no corrientes que
forman parte del grupo enajenable de activos
mantenidos para la venta (Clarel y Cash and Carry),
se ha determinado por su valor razonable menos los
costes de venta. Como resultado del ajuste de los
activos del negocio de Clarel a su valor razonable
menos los costes de venta, el Grupo ha registrado
en el ejercicio 2018 una pérdida de 37.672 miles de
euros.

Por todo ello, para la estimacion del valor
recuperable de las unidades generadoras de
efectivo, el Grupo utiliza técnicas de valoracién que
requieren el ejercicio de juicio por parte de los
administradores y el uso de hipétesis y
estimaciones. Debido al juicio requerido y la
incertidumbre asociada a las citadas estimaciones se
ha considerado una cuestion clave de nuestra
auditorfa del ejercicio actual.

En el contexto de nuestra auditoria, hemos realizado,
entre otros, los siguientes procedimientos:

— entendimiento del proceso de andlisis y
evaluacion llevado a cabo por el Grupo, en el
contexto actual, para identificar las tiendas con
indicios de deterioro de valor y, por tanto, calcular
su importe recuperable.

— evaluacion, con la involucracion de nuestros
especialistas en valoracion, de la razonabilidad de
la metodologfa empleada en el calculo del valor
recuperable y las principales hipétesis
consideradas.

— contrastado la coherencia previsiones de
resultados futuros que han servido de base para el
célculo del valor recuperable de las tiendas con el
Plan de negocios aprobado por el Consejo de
Administracion de fecha 30 de enero de 2019,
cuestionando las principales hipétesis del mismo.

— andlisis de la sensibilidad de determinadas
hip6tesis del modelo ante cambios que pueden
considerarse razonables.

— para los activos incluidos en el grupo enajenable
de activos mantenidos para la venta, hemos
obtenido la valoracién realizada y hemos evaluado
la razonabilidad de la metodologia empleada para
su célculo.

— evaluado si la informacion revelada en las cuentas
anuales consolidadas relativa al deterioro de valor
de los activos no corrientes cumplen con los
requerimientos del marco normativo de
informacién financiera aplicable al Grupo.




Provisiones y contingencias fiscales

Veéase Nota 17.3 de la memoria consolidada

Cuestion clave de la auditoria

Cémo se abordo la cuestion en nuestra auditoria

El Grupo esta expuesto a posibles
reclamaciones y disputas en el desarrollo de su
actividad, principalmente de naturaleza fiscal. El
proceso de evaluacién y seguimiento de los
litigios, reclamaciones y disputas, incluyendo las
contingencias y, en su caso, provisiones
asociadas a éstas, es complejo e implica evaluar
el desarrollo futuro de los mismos. Ademas,
dichos procedimientos pueden extenderse
durante un periodo prolongado de tiempo, lo
gue incrementa la complejidad en relaciéon con
su evaluacion.

En la nota 17.3 se detallan las conclusiones
alcanzadas por el Grupo respecto al desenlace
esperado de los procesos en curso. Tal y como
se indica en dicha nota, DIA Brasil ha recibido
actas por actuaciones inspectoras
correspondientes a los ejercicios 2010 y 2014
por importes de 93.098 y 97.012 miles de
euros, respectivamente. El Grupo, basédndose
en la opinién de sus asesores, considera que
existen argumentos para concluir que el riesgo
de pérdida es posible o remoto, y por lo tanto
no se ha registrado provision al respecto.

Debido a los juicios inherentes a la evaluacion
de los distintos asuntos y la incertidumbre
asociada a las estimaciones relacionadas con los
procedimientos fiscales en curso se ha
considerado una cuestion clave de nuestra
auditorfa del ejercicio actual.

Nuestros procedimientos de auditorfa incluyeron, entre
otros:

— entendimiento del proceso de identificacién de
las contingencias fiscales llevado a cabo por el
Grupo, asi como el proceso de estimacion de la
probabilidad e impacto de las mismas en las
cuentas anuales.

— pruebas de detalle con el objetivo de concluir
sobre la integridad de la informacién fuente
utilizada en el proceso de identificacién y
estimacion de las contingencias fiscales.

— obtencién de las confirmaciones de los asesores
fiscales externos del Grupo en las que se
manifiestan sobre la evaluacién del riesgo en
relacion a la resolucién de las mencionadas
actuaciones fiscales.

— respecto a las actuaciones inspectoras en Brasil,
hemos realizado nuestra propia evaluacion de
los argumentos expuestos por el Grupo vy sus
asesores, considerando las circunstancias y
avance de los procesos hasta la fecha de
formulacién de las cuentas anuales.

— evaluacién de si la informacién revelada en las
cuentas anuales consolidadas, incluyendo los
hechos posteriores relacionados, cumple con los
requerimientos del marco normativo de
informacion financiera aplicable al Grupo.




Hiperinflacion en la economia argentina

VVéase Nota 2.6, 14.1 de la memoria consolidadas

Cuestion clave de la auditoria Coémo se abordd la cuestion en nuestra auditoria

La economia argentina cumple los criterios para | EN el contexto de nuestra auditoria, hemos realizado,
entre otros, los siguientes procedimientos:

considerarse economia hiperinflacionaria, a
efectos de la aplicaciéon de la Norma
Internacional de Contabilidad (NIC) 29, a partir
del 1 de julio de 2018. La aplicacién de dicha
norma debe realizarse desde el inicio del
ejercicio 2018 como si la economia argentina
hubiera sido siempre hiperinflacionaria, es decir,
de manera retroactiva. No obstante, tal y como
se indica en la nota 2.3 de la memoria
consolidada, las cifras comparativas del Grupo
no han sido reexpresadas de conformidad con
los criterios previstos en las NIIF-UE, por lo que
el efecto de la hiperinflacién se presenta como
un ajuste al patrimonio neto al 1 de enero de
2018. Este hecho debe tenerse en cuenta a
efectos de analizar la comparabilidad, puesto
gue las cifras comparativas del 2017 de la
sociedad dependiente argentina, que se
incluyen en las cuentas anuales consolidadas
del Grupo, se presentan sin el ajuste por
hiperinflacion.

De conformidad con los criterios contenidos en
la NIC 29, las partidas no monetarias del estado
de situacion financiera de la sociedad
dependiente argentina se expresan en la unidad
monetaria corriente a 31 de diciembre de 2018.
Por su parte, al tratarse de una economia
hiperinflacionaria, en aplicacién de la NIC 21, la
conversion de todas las partidas de balance y
pérdidas y ganancias a la moneda de
presentacion del Grupo (Euro), deben realizarse
a tipo de cambio de cierre. Tal y como se detalla
en la nota 2.6 de la memoria consolidada, el
Grupo ha optado por traspasar las diferencias de
conversion iniciales de la sociedad dependiente
argentina a reservas, sin modificar las cifras
comparativas, por lo que el efecto total del
ajuste por hiperinflacion se presenta en dicha
partida.

Como resultado de la aplicacion de estos
criterios contables, el Grupo ha incrementado su
patrimonio neto en 55.650 miles de euros.

Debido a la significatividad del ajuste por
hiperinflacién realizado en las cifras del ejercicio
2018 y la complejidad asociada al célculo de
dicho ajuste, hemos considerado que se trata de
una cuestion clave de nuestra auditoria.

— entendimiento de la metodologfa empleada por el

Grupo en el ajuste de la posicion financiera a 1 de
enero y 31 de diciembre de 2018

— corroboracion, mediante la inspeccién de las hojas de

trabajo del Grupo, que se han aplicado los criterios
contenidos en la NIC 29 para el ajuste de la posicién
financiera a 1 de enero y 31 de diciembre de 2018 a la
unidad monetaria corriente. En este sentido, nuestro
trabajo se ha focalizado en:

B |dentificar los activos y pasivos monetarios y no
monetarios.

" Comprobacion de que los indices de inflacion
aplicados corresponden a los publicados por el
Instituto Nacional de Estadistica y Censos de la
Republica Argentina (INDEC).

B Recélculo de la posicion neta diferida para el
impuesto sobre las ganancias a 31 de diciembre
2018.

®  Pruebas de detalle en relacién con la
revalorizacion de los activos no monetarios con el
objetivo de comprobar que el importe ajustado
no excede de su valor recuperable.

B Célculo a 1 de eneroy 31 de diciembre de 2018
del ajuste acumulado en reservas por la
aplicacién por primera vez de la NIC 29.

— corroboracion, mediante la inspeccién de las hojas de

trabajo del Grupo, de que se han aplicado los criterios
contenidos en la NIC 29 para el célculo del ajuste de la
posicién monetaria neta.

comprobacién de gue los estados financieros de la
sociedad dependiente argentina, una vez ajustados por
inflacién, han sido convertidos a tipo de cambio de
cierre y comprobacion del traspaso a reservas de las
diferencias de conversion iniciales.

evaluacion de si la informacién revelada en las cuentas
anuales consolidadas relativa a la hiperinflaciéon cumple
con los requerimientos del marco normativo de
informacién financiera aplicable al Grupo.




KPMG

Otra informacion: Informe de gestion consolidado

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién consolidado del ejercicio 2018,
cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestion
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre la informacion contenida en el informe de gestién
consolidado se encuentra definida en la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas,
que establece dos niveles diferenciados sobre la misma:

a) Un nivel especifico que resulta de aplicacion al estado de la informacion no financiera
consolidado, asf como a determinada informacion incluida en el Informe Anual de Gobierno
Corporativo, segun se define en el art. 35.2. b) de la Ley 22/2015, de Auditoria de Cuentas, que
consiste en comprobar tnicamente que la citada informacion se ha facilitado en el informe de
gestién consolidado, o en su caso, que se haya incorporado en éste la referencia
correspondiente al informe separado sobre la informacién no financiera en la forma prevista en
la normativa, y en caso contrario, a informar sobre ello.

b) Un nivel general aplicable al resto de la informacién incluida en el informe de gestion
consolidado, que consiste en evaluar e informar sobre la concordancia de la citada informacién
con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo obtenido en la
realizacion de la auditorfa de las citadas cuentas vy sin incluir informacién distinta de la obtenida
como evidencia durante la misma, asi como evaluar e informar de si el contenido y presentacion
de esta parte del informe de gestién consolidado son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacién mencionada en el apartado a) anterior se facilita en el informe de gestion consolidado y
que el resto de la informacion que contiene el informe de gestion consolidado concuerda con la de
las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2018 y su contenido y presentacion son conformes a
la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en
relacion con las cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con las NIIF-UE y demas
disposiciones del marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo en Espafa, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales
consolidadas libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad
dominante son responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto
si los citados administradores tienen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, 0
bien no exista otra alternativa realista.
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La comisién de auditoria de la Sociedad dominante es responsable de la supervision del proceso de
elaboracidn y presentacion de las cuentas anuales consolidadas.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas
anuales consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditorfa que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditorfa. Tambien:

— Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material
debida a fraude es més elevado que en el caso de una incorrecciéon material debida a error, ya que
el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables v la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad dominante.

— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad dominante,
del principio contable de empresa en funcionamiento y baséndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material,
se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditorfa sobre la correspondiente
informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa en
funcionamiento.
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— Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales consolidadas representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

— Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinion sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccién, supervisién y realizacion de la
auditorfa del Grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinion de auditorfa.

Nos comunicamos con la comisién de auditorfa de la Sociedad dominante en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditorfa planificados y los hallazgos
significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditorfa de la Sociedad dominante una declaracion de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos
hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisién de auditorfa de la Sociedad
dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditorfa de las cuentas
anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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Informe adicional para la comision de auditoria de la Sociedad dominante ___

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comision de auditorfa de la Sociedad dominante de fecha 7 de febrero de 2019.

Periodo de contratacion

La Junta General de Accionistas celebrada el 20 de abril de 2018 nos nombré como auditores del
Grupo por un periodo de tres anos para los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2018, 2019y
2020. Con anterioridad fuimos designados auditores por acuerdos de la Junta General de Accionistas
a partir del ejercicio 2011 y con anterioridad realizamos la auditorfa de cuentas anuales consolidadas
del Grupo de forma ininterrumpida desde el ejercicio 1995.
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